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RESUMO:

A Lei 9.249/1995 introduziu no sistema juridico brasileiro os juros sobre capital préprio. A partir
dai, passou a permitir a contabilizagao de valores pagos a este titulo como despesa da pessoa juridica
pagadora para fins de deducédo da base de célculo do IRPJ e da CSLL. Entretanto, determinou limites
tanto ao pagamento desses juros sobre capital proprio quanto a sua dedutibilidade da base de
calculo dos referidos tributos. No mais, a possibilidade de imputacdo dos juros sobre capital proprio
aos dividendos trouxe duvidas sobre a incidéncia da Contribuicdo ao PIS e da COFINS sobre o seu
recebimento. Serdo, basicamente, essas as questdes aqui enfrentadas.
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ABSTRACT:

The Law 9.249/1995 introduced interest on Equity into the Brazilian legal system. From then on, it
allowed the accounting of amounts paid in this capacity as an expense of the paying legal entity for
the purposes of deducting the calculation base of the IRPJ and CSLL. However, it determined limits on
both the payment of these interest on equity and its deductibility of the calculation basis of said taxes.
Moreover, the possibility of imputation of interest on equity to dividends has raised doubts about the
incidence or not of the Contribution to PIS and COFINS on its receipt. These will basically be the issues
we have to deal with.
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1. INTRODUCAO

O objeto deste estudo sdo os Juros Sobre
o Capital Préprio (JCP). Como a objetividade se
faz necessdria, a questdo a ser respondida neste
artigo sera apresentada desde ja: quais sdo os
efeitos que os JCP tém no ambito tributario?

Nao obstante o questionamento a ser
respondido nado se pretenda ambicioso, €
importante que seja apresentada uma resposta
analitica e precisa, vez que os JCP podem
trazer, em parte, beneficios tributdrios aos
contribuintes que deles se utilizam.

Assim, para responder este questionamento
serd necessario analisar: 1) que espécie
de pessoa juridica pode distribuir lucros e
dividendos; 2) o que sdo lucros e dividendos;
3) o tratamento tributdrio dispensado aos
dividendos; 4) o que sao JCP e sua respectiva
natureza juridica; 5) o regime juridico aplicavel
aos JCP; e, 6) a tributacio incidente sobre os
JCP e sua respectiva distribuicdo. Importante
mencionar que todas essas andlises serdo
realizadas sempre tomando como ponto
de partida um suporte fisico> os veiculos
normativos de regéncia da matérias. Expostas
essas ideias, ingressar-se-d nas conclusoes.

2. DOS LUCROS E DOS DIVIDENDOS

O  ordenamento  juridico  brasileiro
prescreve a existéncia de inimeras espécies de
pessoas juridicas de direito privado, dentre as
quais se encontram as sociedades (sociedade

empresaria)’. Como “o cindir vem desde o
inicio™, serd somente essa espécie de pessoa
juridica de direito privado que serd analisada.

A sociedade empresdria nada mais é do que
uma pessoa juridica formada por um grupo de
pessoas visando ao desenvolvimento de uma
atividade econémica® , conforme disposto no
Caodigo Civil (CC)7 . Essa atividade economica,
por sua vez, é ‘tudo aquilo que possa ser objeto
de especulacdo lucrativa™ . Por isso, o resultado
positivo de uma sociedade empresdria é
denominado lucro. O negativo, prejuizo. E
a reparticdo do lucro entre seus sécios ou
acionistas € designada “dividendos’.

Por isso, a tarefa, aqui, sera examinar se os
JCP, assim como os dividendos, sdo uma espécie
de participacdo dos sécios ou acionistas no
lucro de uma sociedade empresdria. Mas, para
isso, serd necessaria a compreensao dos termos
lucros e dividendos junto ao direito positivo.

3. DA DEFINICAO DO CONCEITO DE
LUCRO E DOS DIVIDENDOS

Uma sociedade empresaria tem, como
principal objetivo, a obtencdo de lucro, de
modo que se a atividade economica exercida
for explorada sem esse objetivo, estar-se-a
defronte a qualquer outra sociedade, menos a
empresaria.

Quando sécios ou acionistas subscrevem
e integralizam quotas sociais ou agdes, hd
uma légica capitalista subjacente a isso: o
investimento executado junto a sociedade

2 “[..] Num conceito mais genérico, o signo é tudo que representa algo para alguém, um objeto, um desenho, um dado fisico, um gesto,

uma expressao, etc. Num conceito mais especifico, adotando-se as terminologias de Edmund Husserl, o signo é uma relacao triadica
entre: (i) um suporte fisico, (i) um significado; e (iii) uma significacao.

O suporte fisico é a parte material do signo, apreendida pelos nossos sentidos, aquilo com o qual temos contato fisicamente [---]. Ele
refere-se a algo que estd no mundo [+-], denominado de seu significado entendido como a representacao individualizada do suporte
fisico. E, suscita na mente de quem o interpreta uma nocao, ideia ou conceito, que ¢ sua significacdo.” (CARVALHO, Aurora Tomazini
de. Curso de teoria geral do direito — o constructivismo logico-semantico. Sao Paulo: Noeses, 2010, p. 159.

Lei 9.249/1995; Lei 9.430/1996; Lei 10.637/2002; Lei 12.973/2014; IN-RFB 1.700/2007.

Cadigo Civil: “Art. 44. Sdo pessoas juridicas de direito privado: I - as associacoes; II - as sociedades; III - as fundacdes; IV - as organi-
zagoes religiosas; V - os partidos politicos; VI - as empresas individuais de responsabilidade limitada.” Disponivel em www.planalto.
gov.br. Acesso em: 26 abr. 2021.

MIRANDA, Francisco Cavalcanti Pontes de. O problema fundamental do conhecimento. Rio de Janeiro: Borsoi, 1972. p. 54

PEREIRA. Caio Mario da Silva. Instituicées de direito civil. v. 1L. 20. ed. rev. e atual. de acordo com o Cédigo Civil de 2002, por Maria
Celina Bodin de Moraes. Rio de Janeiro: Forense, 2004, p. 294.

Cadigo Civil: “Art. 981. Celebram contrato de sociedade as pessoas que reciprocamente se obrigam a contribuir, com bens ou servicos,
para o exercicio de atividade economica e a partilha, entre si, dos resultados.

Art. 982. Salvo as excec¢oes expressas, considera-se empreséria a sociedade que tem por objeto o exercicio de atividade prépria de
empresario sujeito a registro (art. 967)." Disponivel em www.planalto.gov.br. Acesso em: 26 abr. 2021.

SILVA. Bruno Mattos e Silva. Direito de empresa: teoria da empresa e direito societdrio. Sao Paulo: Atlas, 2007: p. 45.
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empresdria, na constituicdo de seu patrimonio
social traz, entre os sdcios ou acionistas, a
intencdo de auferir lucro. Isso quer dizer que
eles esperam receber uma contraprestagao pelo
capital que investiram - capital investido para a
producdo de mais capital® .

E 0 que é, entdo, o lucro?

Esse é um termo que pode ser analisado
sob o aspecto econdmico, contabil ou juridico.

Economicamente, uma das definicoes do
conceito de lucro € correlata a mais-valia. Mais-
valia nada mais € do que a parte do trabalho
operdrio que ndo foi pago, aquela quota
do valor total das mercadorias em que foi
devidamente agregado o trabalho excedente.
Assim, ‘a mais-valia, ou seja, aquela parte do
valor total da mercadoria em que se incorpora
o0 sobretrabalho, ou trabalho ndo remunerado
[...]""9 chama-se lucro. A economia ainda define
o conceito de lucro como a quantia que uma
pessoa pode consumir durante um periodo e
estar tdo bem ao final do periodo como estava
no inicio'" .

Contabilmente, entende-se que lucro € o
residuo derivado do confronto entre a receita
realizada e o custo consumido” .

Juridicamente, o conceito de lucro pode ser
definido como ‘o resultado positivo apurado no
periodo compreendido entre dois balangos” '3
ou, ainda, como ‘o sobrevalor que a sociedade
pode produzir, como resultado da aplicagdo do
capital social e outros recursos na atividade

produtiva’4,

O direito positivo, por meio da Lei de
Sociedade Anonima (LSA) - Lei 6.404/1976 -
traz enunciados prescritivos acerca do lucro.
Porém, sobre lucro liquido. Ordena que lucro
liquido do exercicio é o resultado que sobrar,
depois de se realizar a deducdo dos devidos
prejuizos acumulados, bem como a respectiva
provisdo para o imposto sobre a renda, além
das participagdes estatutdrias dos empregados,
administradores e partes beneficidrias!'s.

O Decreto-Lei 1.598/1977, que adequou
a legislacdo do imposto sobre a renda das
pessoas juridicas (IRPJ) ao regime da LSA,
prescreve que lucro liquido ‘€ a soma algébrica
de lucro operacional (art. 11), dos resultados
ndo operacionais, do saldo da conta de correcao
monetdria (art. 51) e das participacdes, e devera
ser determinado com observancia dos preceitos
da lei comercial”'®.

Diante disso, uma definicdo do conceito de
lucro que seré utilizada nesse artigo serd aquele
resultado positivo que se obtém pela apuracdo
de todas as receitas auferidas pela atividade
econdmica de uma sociedade empresdria,
deduzidas todas as despesas incorridas para sua
exploracdo, numa determinada periodicidade.

Apresentada a definicdo do conceito de
lucro, convém salientar a relagcdo que os lucros
tém com os dividendos.

A LSA prescreve que os dividendos sdo as
parcelas que cabem a cada um dos sécios ou
acionistas!’. Grosso modo, pode-se dizer que
lucro liquido pode ser chamado de lucros dos

9  MAMEDE, Gladstone. Direito Empresarial Brasileiro. v. 3. Sdo Paulo: Atlas, 2004, p. 63.
10 MARX, Karl. Salario, preco e lucro. Trad. Olinto Beckeman. Sao Paulo: Global Editora, 1998, p. 63.
11 HICKS, James R. Valeu and capital. Londres: Oxford University Press, 1946, p. 175.

12
13
14
15

16

17

GUERREIRO, Reinado. Mensuracao do resultado economico. Caderno de Estudos. Sdo Paulo: FIPECAFL, n. 3, p. 1-11, set. 1991, p. 06.
PEDREIRAS, José Luiz Bulhées. Parecer: Imposto de renda - lucro da pessoa juridica - compensagéo de prejuizos. 1996.
REQUIAO. Rubens. Curso de direito comercial. v. 2. Sao Paulo: Saraiva, 2005, p. 243.

LSA: “Art. 189. Do resultado do exercicio serdo deduzidos, antes de qualquer participacdo, os prejuizos acumulados e a provisao para
o Imposto sobre a Renda. Paragrafo unico. o prejuizo do exercicio sera obrigatoriamente absorvido pelos lucros acumulados, pelas
reservas de lucros e pela reserva legal, nessa ordem.

Art. 190. As participagdes estatutdrias de empregados, administradores e partes beneficidrias serao determinadas, sucessivamente e
nessa ordem, com base nos lucros que remanescerem depois de deduzida a participacao anteriormente calculada. Pardgrafo tnico.
Aplica-se ao pagamento das participacdes dos administradores e das partes beneficidrias o disposto nos pardgrafos do artigo 201.
Art. 191. Lucro liquido do exercicio € o resultado do exercicio que remanescer depois de deduzidas as participagdes de que trata o
artigo 190." Disponivel em www.planalto.gov.br. Acesso em: 26 abr. 2021.

Decreto-Lei 1.598/1977: *Art 6°. [-=] § 1°. O lucro liquido do exercicio é a soma algébrica de lucro operacional (art. 11), dos resulta-
dos nao operacionais, do saldo da conta de correcao monetaria (art. 51) e das participacoes, e deverd ser determinado com observan-
cia dos preceitos da lei comercial.” Disponivel em www.planalto.gov.br. Acesso em: 26 abr. 2021.

LSA: “Art. 202. Os acionistas tém direito de receber como dividendo obrigatério, em cada exercicio, a parcela dos lucros estabelecida

no estatuto ou, se este for omisso, a importancia determinada de acordo com as seguintes normas: [...]." Disponivel em www.planalto.
gov.br. Acesso em: 26 abr. 2021.
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acionistas, uma vez que, dele, todas as despesas
foram deduzidas, de modo que o lucro liquido
demonstrado nada mais é do que um valor a ser
adicionado ao patriménio liquido da sociedade
empresaria que, ao fim e ao cabo, ou pertence
aos acionistas ou sdécios ou € distribuido
aos mesmos como dividendos!® . Assim, os
dividendos sado considerados como a parte
dos lucros atribuidos aos sécios ou acionistas,
conforme as suas respectivas participacdes no
capital social. E é justamente deste modo que
entende Pontes de Miranda quando afirma,
acerca dos dividendos, que é ‘o que toca a cada
acionista, por distribuicdo de parte dos lucros
liquidos, conforme o ato constitutivo stricto
sensu ou os estatutos™”? .

Portanto, os dividendos sdo uma quota do
lucro pertencente a sociedade empreséria e por
esta distribuida como vantagem para cada acdo
ou quota social?° .

4. DA NATUREZA JURIDICA DOS
DIVIDENDOS

De ha muito, havia uma discussao acerca
da natureza juridica dos dividendos: se esses
teriam natureza juridica de lucro ou renda do
capital do acionista ou se seriam proveitos
industriais, renda mista resultante do capital e
do trabalho. A primeira posicao foi, a época, a
adotada pelo Supremo Tribunal Federal (STF)?!.

Ademais, também ndo comportam paridade
os termos lucros e dividendos. Isso porque nédo
possuem conteddos semanticos igualitdrios,
porquanto existe viabilidade de os lucros
existirem, mas, ndo haver dividendos. Isto é,
caso os lucros sejam devidamente apurados,

mas néo sejam adequadamente distribuidos aos
respectivos sécios, sendo empregados de outra
maneira, de acordo com os permissivos legais
do sistema juridico. Nessa ocasido, ndo havera
dividendos, mas, tdo somente, lucros.

Nesta conjuntura, pode-se inferir que os
dividendos tém natureza juridica de distribuicdo
de resultados correspondente a atuagdo no
capital social da sociedade empresaria??, sendo,
portanto, distintos dos proveitos industriais ou
dos lucros.

5. DOS EFEITOS TRIBUTARIOS DA
DISTRIBUICAO DOS DIVIDENDOS

0 direito positivo determinou
expressamente que a distribuicdo de dividendos
pelas pessoas juridicas ndo estard sujeita a
incidéncia de imposto sobre a renda retido
na fonte (IRRF) e nem integrardo a base de
célculo do imposto de renda (IR) do respectivo
beneficidrio — sécio ou acionista da sociedade
empresdria - seja ele pessoa fisica ou juridica?®.

A intencdo da edicdo dessa regra isentiva
em relacdo a distribuicdo de dividendos foi a
de frear a tributacdo em duplicidade, uma vez
que a pessoa juridica que auferiu lucro ja foi
devidamente tributada pelo IRP]J decorrente
do acréscimo patrimonial auferido. Com isso,
restou oportuno deixar de tributar a reparticdo
desse acréscimo patrimonial em relacdo a
distribuicdo para os sécios ou acionistas?.

Emrelacdo a CSLL, é certo que o pagamento
de dividendos ndo denota os critérios de
sua hipétese de incidéncia tributaria, seja o
beneficidrio pessoa fisica ou juridica. Logo, ndo
incide CSLL sobre a distribuicao de dividendos.

18 GELBCKE, Ernesto Rubens; SANTOS, Ariovaldo dos; IUDICIBUS, Sérgio de; MARTINS, Eliseu. Manual de contabilidade societdria - apli-
cdvel a todas as sociedades: de acordo com as normas internacionais e do CPC. Sao Paulo: Atlas, 2018, p. 72.

19 MIRANDA, Francisco Cavalcanti Pontes de. Tratado de direito privado. Tomo 50. Rio de Janeiro: Borsoi, 1961, p. 438.
20 BETES, Miguel A. Sasot. Sociedades anonimas. Los dividendos. Buenos Aires: Abaco, 1977, p. 3-4.

21 STF: Apelacao civel 5.153, Sao Paulo, 24.07.1940, Rel.: Eduardo Spinola P. Cunha Melo.

22 MARTINS, Fran. Comentarios a lei de sociedade por acdes. v. 2. Rio de Janeiro: Forense, 1984, p. 720.

23 Lei 9.249/1995: “Art. 10. Os lucros ou dividendos calculados com base nos resultados apurados a partir do més de janeiro de 1996,

24

pagos ou creditados pelas pessoas juridicas tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, nao ficarao sujeitos a inci-
déncia do imposto de renda na fonte, nem integrardo a base de cdlculo do imposto de renda do beneficiario, pessoa fisica ou juridica,
domiciliado no Pais ou no exterior.” Disponivel em www.planalto.gov.br. Acesso em: 26 abr. 2021.

SCHOUERYI, Luis Eduardo. Juros sobre o capital proprio: natureza juridica e forma de apuracdo diante da ‘nova contabilidade”. In: MOS-
QUERA, Roberto Quiroga; LOPES, Alexsandro Broedel (coord.). Controvérsias juridico-contabeis (aproximagoes e distanciamentos). v.
3. Séo Paulo: Dialética, 2012, p. 171-172.
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Ademais, a distribuicdo de dividendos nao
configura hipétese de dedugéo da base de calculo
do IRPJ e da CSLL, uma vez que, nesta conjectura,
a sociedade empresdria ndo estd nutrindo
nenhum acréscimo patrimonial a ser tributado.

Por fim, ndo incidem o Programa
Integracao Social (PIS) e a Contribuicdo Para o
Financiamento da Seguridade Social (COFINS)
sobre a distribuicdo de dividendos, visto que a
Lei 9.718/1998% |, com a respectiva redacdo
dada pela Lei 12.6973/2014 - prevé que os
lucros e dividendos derivados de participagdes
societdrias e que tenham sido computados
como receita ndo integram a base de célculo da
Contribuicao ao PIS e da COFINS. Essa previsdo
foi preservada tanto pela Lei 10.637/2002%
quanto pela Lei 10.833/2003%7, que instituiram
a ndo-cumulatividade da Contribuicdo ao PIS e
da COFINS, respectivamente.

6. DOS JUROS SOBRE CAPITAL
PROPRIO

Ultrapassados os  temas sociedade
empresaria, lucros e dividendos, cabe, agora,
verificar o instituto dos JCP.

6.1. Da Insercdo dos Juros Sobre o Capital
Préprio no Direito Positivo Brasileiro

A partir de 1940, antes do inicio das
operacdes de uma sociedade por agdes,
obedecidos o0s requisitos legais, havia a
possiblidade de pagamento de juros aos
acionistas. Essa operacdo encontrava previsao
no Decreto-Lei 2.627/1940% antiga
legislacdo que regulamentava a sociedade por
acoes - Lei do Anonimato. Os efeitos tributarios
decorrentes dessa possibilidade de pagamento
de juros aos acionistas encontravam-se no
Decreto 85.450/1980% - antigo Regulamento
do Imposto Sobre a Renda - prevendo a
amortizacdo desses juros.

Com o surgimento da LSA em 1976, a Lei
do Anonimato foi revogada. Contudo, a LSA
manteve a previsdo expressa de pagamento
de juros aos acionistas®. Com o advento da
Lei 11.638/2007%!, que trouxe alteracdes a
LSA, essa previsdo expressa foi suprimida do
texto normativo. A partir dai, a LSA ndo mais
manteve o modelo disposto pelo antiga Lei do
Anonimato, uma vez que deixou de dispor a
respeito dos limites ou previsdes estatutarias.

25

26

27

28

29

30

31

Lei 9.718/1998: “Art. 3°. [---] § 2° Para fins de determinacéo da base de célculo das contribuicoes a que se refere o art. 2°, excluem-se
da receita bruta: [...] I - as reversdes de provisoes e recuperacoes de créditos baixados como perda, que nao representem ingresso de
novas receitas, o resultado positivo da avaliacao de investimento pelo valor do patrimonio liquido e os lucros e dividendos derivados
de participacoes societarias, que tenham sido computados como receita bruta;” Disponivel em www.planalto.gov.br. Acesso em: 26
abr. 2021.

Lei 10.637/2002: “Art. 1°. [--*] § 30 Nao integram a base de célculo a que se refere este artigo, as receitas: V - referentes a: [-*] b)
reversoes de provisoes e recuperacdes de créditos baixados como perda, que nao representem ingresso de novas receitas, o resultado
positivo da avaliacdo de investimentos pelo valor do patriménio liquido e os lucros e dividendos derivados de participacoes societd-
rias, que tenham sido computados como receita;” Disponivel em www.planalto.gov.br. Acesso em: 26 abr. 2021.

Lei 10.833/2003: “Art. 1°. [--*] § 30 Nao integram a base de célculo a que se refere este artigo, as receitas: V - referentes a: [--] b)
reversoes de provisoes e recuperacoes de créditos baixados como perda, que nao representem ingresso de novas receitas, o resultado
positivo da avaliacdo de investimentos pelo valor do patriménio liquido e os lucros e dividendos derivados de participacdes societd-
rias, que tenham sido computados como receita;” Disponivel em www.planalto.gov.br. Acesso em: 26 abr. 2021.

Decreto-Lei 2.627/1940: “Art. 129. [...] Paragrafo tnico: Feito o inventario do ativo e passivo, a estimagao do ativo obedecerd as se-
guintes regras: |...| €) nas despesas de instalacao deverao ser incluidos os juros pagos aos acionistas durante o periodo que anteceder
o inicio das operacdes sociais. Os estatutos fixarao a taxa de juro, que nao podera exceder de 6 % (seis por cento) ao ano, e o prazo
para a amortizacao.” Disponivel em www.planalto.gov.br. Acesso em: 26 abr. 2021.

Decreto 85.450/1980: “Art. 209: Poderao ser amortizados: [---] II - os custos, encargos ou despesas, registrados no ativo diferido,
que contribuirdo para a formacao do resultado de mais de um exercicio social, tais como: [**] g) os juros pagos ou creditados aos
acionistas durante o periodo que anteceder o inicio das operagées sociais, ou da implantagao de empreendimento inicial (Decreto-Lei
n° 1.598/77, art. 15, § 1°, b);" Disponivel em www.planalto.gov.br. Acesso em: 26 abr. 2021.

Lei 6.404/1976: “Art. 179. As contas serdo classificadas do seguinte modo: [...] V - no ativo diferido: as aplicacoes de recursos em
despesas que contribuirdo para a formacéo do resultado de mais de um exercicio social, inclusive os juros pagos ou creditados aos
acionistas durante o periodo que anteceder o inicio das operagdes sociais.” Disponivel em www.planalto.gov.br. Acesso em: 26 abr.
2021.

Lei 11.638/2007: “Art. 1°. Os arts. 176 a 179, 181 a 184, 187, 188, 197, 199, 226 e 248 da Lei no 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, passam a vigorar com a seguinte redacao: [..] Art. 179: [..] V - no diferido: as despesas pré-operacionais e os gastos de
reestruturacao que contribuirao, efetivamente, para o aumento do resultado de mais de um exercicio social e que nao configurem
tao-somente uma reducédo de custos ou acréscimo na eficiéncia operacional;” Disponivel em www.planalto.gov.br. Acesso em: 26 abr.
2021.
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Perante a legislacao tributéria, a deducao
para fins eminentemente fiscais dos juros sobre
o capital ndo é muito recente. A Lei 4.506/1964,
por exemplo, trazia a determinacao da deducéo
fiscal em casos especificos de pagamento de
juros, por cooperativas, sobre o capital social®? .

Contudo, foi em 1995, com a edigdo da Lei
9.249% | que houve a introducéao da figura dos
JCP no direito positivo, tal qual apresentado
em seu formato atual, com deducdo para fins
de apuracdo do IRP], além de limitac6es, regras
especificas, taxas e base de calculo muito bem
delineadas. Salienta-se que as regras dos JCP
previstas nesse veiculo normativo ja sofreram
alteracdes feitas pelas Leis 9.430/1996%* e
12.973/2014%,

Importante mencionar que a instituicao
dos JCP no cenario juridico brasileiro nédo se
deu por mera vontade dos legisladores. Foi, sim,
impulsionada por fatores econdmico-tributdrios
muito bem determinados.

Um deles, previsto na Exposicédo de Motivos
do Projeto de Lei 913/1995, posteriormente
convertido na Lei 9.249/1995 (Exposicao de
Motivos do Ministro da Fazenda 325/1995),
diz respeito a adogdo dos JCP como um dos
mecanismos para a equiparacdo do tratamento
fiscal dispensado a diversos tipos de rendimentos
do capital. Ou seja: criar e permitir a dedutibilidade

dos JCP do lucro real e da base de calculo da CSLL

visava a equiparacdo entre capital de terceiros e
capital proprio em relacdo a tributacdo incidente
sobre sua remuneracéo. Isso permitia um aumento
nos investimentos sem que houvesse aumento de
endividamento da sociedade® .

Outro fator foi o de contrabalancar os
acionistas ou sécios pela supressao da corre¢do
monetdria das demonstracées financeiras®’,
com uma espécie de estimulo fiscal®®. A correcdo
monetdria era considerada como um dos modos
de aumento do capital social de uma sociedade
empresdria, onde se adequava a moeda ao seu
real valor quando ocorresse uma depreciacdo
em ambito nacional.** Assim, implementou-se
a figura dos JCP em face dos “problemas e da
iniquidade trazidos pela extingdo da correcdo
monetaria™®.

Por fim, como os JCP tém a funcao de trazer
benesses tributdrias a sociedade empreséria
pagadora com uma fracao dedutivel da base de
calculo do IRPJ e da CSLL, desde que limitado
pela variacdo anual da Taxa de Juros a Longo
Prazo (TJLP)*, vislumbrou-se um possivel
fomento a atividade produtiva, inclusive para
atrair investimentos nao somente nacionais
como, também, estrangeiros, jd que, ‘assim como
o capital de terceiros é remunerado por juros de
mercado, do ponto de vista econoémico, o capital
proprio (dos socios ou acionistas) igualmente
apresenta um custo de oportunidade™? .
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Lei 4.506/1964: “Art. 49. Nao serdo admitidas como custos ou despesas operacionais as importancias creditadas ao titular ou aos
socios da empresa, a titulo de juros sobre o capital social, ressalvado o disposto no pardgrafo unico deste artigo. Pardgrafo tnico. Sao
admitidos juros de até 12% (doze por cento) ao ano sobre o capital, pagos pelas cooperativas de acordo com a legislacao em vigor.”
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Thomson/IOB, 2004. Nesse mesmo sentido: BARRETO, Paulo Ayres. Juros sobre o capital préprio: nao-incidéncia de PIS e COFINS.
Revista de Direito Tributario, n. 100, Sao Paulo: Malheiros, s.d., p. 130-139.

CARVALHOSA, Modesto. Comentarios a lei das sociedades anonimas. 5. ed. v. 1. Sdo Paulo: Saraiva, 2009, p. 221.
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Ha quem afirme que os JCP devem ser
analisados com olhares amplos, uma vez que
sua implementacdo acompanhou as isengoes
dos dividendos. Nesse contexto, é possivel
verificar nos JCP um recurso fecundo do poder
legiferante brasileiro para encarar a pratica da
subcaptalizacao, também conhecida como thin
capitalization. Em paises em que os dividendos
sdo tributados, os socios de uma determinada
sociedade, ao invés de aportarem seus
investimentos no capital social dessa sociedade,
passam a manté-los como empréstimos, o que se
mostra mais vantajoso, uma vez que as despesas
dessa sociedade com o pagamento dos juros
advindos dos empréstimos sdo dedutiveis e, os
dividendos distribuidos, ndo*? . Assim, foi criada
afigura dos JCP, justamente para combater essa
pratica do thin capitalization.

6.2. Da Natureza Juridica dos Juros Sobre o
Capital Préprio

O direito positivo ndo traz, precisamente,
nenhuma definicdo do conceito de JCP. De fato,
o termo, tal qual se apresenta, traz embaragos
na atividade de definicao de seu conceito e
determinacéo de sua natureza juridica.

Nessa ocasido, cabe a ciéncia do direito e a
jurisprudéncia sanar essa falta de rigor técnico
dos enunciados prescritivos introduzidos no
direito positivo. Seriam eles os responsaveis
por mitigar esses vicios de linguagem da

ambiguidade e vaguidade e trazer, ao fim e ao

cabo, uma definicao do conceito (conotativa ou
denotativo**) de JCP e estabelecer sua natureza
juridica.

Dito isso, é conhecida e calorosa a discussao
doutrindria e jurisprudencial sobre a natureza
juridica dos JCP. Isso porque ndo € uma
discussao que tem relevancia apenas tedrica,
mas, também pratica. Dois bons exemplos sdo
os seguintes: 1) em remessas ao exterior, no
ambito de acordos com bitributacao, classificar
os JCP como dividendos implica a sujeicdo ao
artigo 10, ao passo que classifica-los como
juros acarreta a aplicagao do artigo 11; e, 2)
para fins de incidéncia da Contribuicdo ao
PIS e da COFINS, a classificacido dos JCP
como dividendos afasta a tributacdo, ao passo
que a classificagdo em juros recebidos pelo
beneficidrio (receita financeira) a atrai*® .

Por isso, das inimeras discussdes existentes,
convém apresentar apenas trés posicdes acerca
do tema: 1) JCP como categoria de dividendos;
2) JCP como juros (receitas financeiras); e, 3)
JCP como participacdo no resultado da pessoa
juridica.

A primeira posicdo defende que os JCP sao
uma categoria de dividendos*® . Logo, o regime
juridico que incide sobre os dividendos deve
incidir sobre os JCP. Tal argumentacéo se deve
ao fato de que os JCP foram criados, dentre
outros motivos, com o intento de equiparar as
consequéncias que derivariam da supressdo
do permissivo legal de correcdo monetdria das
demonstracoes financeiras?” . Nesse sentido, um
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dos enunciados prescritivos que regem os JCP*8
menciona expressamente o termo “dividendos”,
fazendo, inclusive, alusdo ao artigo da LSA
que justamente disciplina os dividendos®.
Entende ser os dividendos nada mais do que
uma das categorias de distribuicdo de lucros de
uma sociedade empresdria aos seus respectivos
socios ou acionistas. E mais, os lucros nao sdo
semanticamente equiparados aos dividendos,
embora estejam umbilicalmente conectados.
A medida que o lucro se apresenta como o
resultado positivo da sociedade empreséria em
certo lapso temporal, os dividendos apresentam-
se como a distribuicdo desse resultado positivo
aos respectivos socios ou acionistas.

Nao obstante, hd quem desenvolva
justificativas para contrapor a determinagao
dos JCP como uma categoria de dividendos,
afirmando que os JCP ‘ndo sdo espécie de
dividendos™! . Defendem que outorgar ao JCP o
mesmo regime juridico dos dividendos, tal qual
disposto no artigo 202 na LSA revela que, se
ambos fossem pariformes, o direito positivo ndo

deles, como se estivesse diferenciando ambos
os institutos. E mais, afirmam que, a partir do
momento em que o direito positivo determina
um regime fiscal dessemelhante para cada um
desses institutos, refuta qualquer probabilidade
de que nao ha distin¢do entre ambos®? .

A segunda posicéo trata a natureza juridica
dos JCP como juros. E, assim como os juros, os
JCP sdo receitas financeiras para as pessoas
juridicas favorecidas pelo pagamento. Afirmam,
ainda, que essa natureza juridica de juros se
deve ao fato de haver regime juridico dispar
referente aos dividendos®®. Quem se coaduna
com esse entendimento assevera que quando a
sociedade empresaria decide pela distribuicdo
dos JCP, em verdade néo esté distribuindo lucro,
mas sim, compensacdo devido ao empréstimo
realizado®*. Assim, ‘ao contrdrio dos dividendos,
o0s juros sobre o capital proprio teriam por
fundamento, & semelhanca dos juros, ‘o custo
do dinheiro™.

E justamente nesse sentido o entendimento
da RFB®, embasado, principalmente, no fato de
haver permissivo legal para deducéo da quantia

iria prescrever regras auténomas para cada um
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entregue aos socios ou acionistas a titulo de
JCP da base de cdlculo do IRPJ e da CSLL,
classificando-os contabilmente como despesas
para quem realiza 0 pagamento e como receita
financeira para o beneficidrio pessoa juridica.
O Superior Tribunal de Justica (STJ) possui
decisdes justamente no sentido de considerar
que os JCP, quando recebidos, possuem natureza
de receita financeira, o que o coloca no mesmo
patamar de igualdade daqueles que pregam que a
natureza juridica do JCP nao € a natureza juridica
dos dividendos, aproximando-os da ideia de juros®”.
Contudo, essa posicdo é refutada com a
seguinte argumentacdo: os JCP ndo derivam de
uma operacdo de crédito, a qual, por sua vez,
produz, de um lado, o dever juridico de restituir
a quantia entregue como antecipa¢do e, de
outro lado, o direito subjetivo da outra parte
receber tal quantia. Os JCP sdo devidamente
equacionados sobre o patrimonio liquido, por
meio de uma conta do passivo ndo exigivel da
pessoa juridica e que, se realmente juros fossem,
seriam calculados sobre uma conta do passivel
exigivel, ainda que circulante ou a longo prazo®®.
A terceira posicdo entende que os JCP
pertencem a classe das participacdes no
resultado da pessoa juridica e, por isso, possuem
um regime juridico, inclusive fiscal, préprio.
Assim, os JCP possuem natureza juridica de
resultado distribuivel, inclusive sujeito a regime
fiscal especial, o qual pode ser atribuido aos
dividendos obrigatérios. A partir dai, pode-se
atribuir aos JCP uma natureza substancial de

dividendos obrigatérios®?.

Nao obstante os JCP possuam natureza
juridica de resultado distribuivel sujeito a
regime fiscal distinto, ndo sdo sujeitos a
natureza de dividendos obrigatérios. Ora, o
lucro como resultado positivo em determinado
interregno de tempo pode ser distribuido aos
sécios ou acionistas. A forma desta distribuicdo
pode se dar de duas maneiras, quais sejam, ou
por dividendos, ou por JCP, sendo essa uma
remuneracdo de natureza simplesmente distinta
da dos dividendos.%® H4, inclusive, uma decisdo
isolada do STJ prescrevendo que ‘os juros sobre
o capital proprio caracterizam-se como resultado
distribuivel da empresa, sob a forma alternativa
de remuneragdo ao pagamento de dividendos
[---]"" Essa é a posicdo adotada nesse artigo.

7. DOS LIMITES RELACIONADOS AOS
VALORES A SEREM DISTRIBUIDOS A
TITULO DE JUROS SOBRE CAPITAL
PROPRIO

A distribuicio dos JCP, que encontra
permissivolegal juntoalLei9.249/1995, pode ser
considerada como participacao no resultado de
uma sociedade empresdria, sujeito a um regime
juridico-fiscal especial. Esse regime possibilita,
por exemplo, que a sociedade empresdria sujeita
ao lucro real e que realiza o pagamento dos JCP
realize a deducdo dessas quantias pagas da base
de célculo do IRPJ e da CSLL®2

Para os calculos dos JCP utiliza-se a Taxa de
Juros de Longo Prazo (TJLP)%3, que é divulgada

57 STJ: REsp 921269/RS, Rel. Ministro Francisco Falcdo, julgado em 22.05.2007, DJ 14.06.200; Agravo Regimental no Recurso Especial
n°. 1.158.033/RS. Quarta Turma, Rel. Ministro Luis Felipe Salomao, julgado em 16.09.2010, DJ, 22.09.2010.
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periodicamente pelo Banco Central do Brasil e
deve condizer com o lapso temporal transcorrido
entre o inicio do periodo de apuracéo e a data
do pagamento ou crédito dos juros, sendo que
essa variacao deve incidir sobre o patriménio
liquido desde o inicio desse periodo®*.

Essa TJLP ¢é aplicada sobre os valores das
contas do patrimoénio liquido. Para esse fim, o
valor do patrimonio liquido a ser utilizado deve
ser diminuido do valor da reserva de reavaliacdo
de bens e direitos, quando existente, utilizando-
se tdo somente as contas de capital social,
reserva de capital, reservas de lucros, acdes em
tesouraria e prejuizos acumulados® . Isso quer
dizer que citadas contas do patrimoénio liquido
sdo a base de célculo dos JCP.%6

Suplementarmente a incidéncia da TJLP
sobre as contas do patrimoénio liquido de uma
sociedade empresadria, a legislacdo de regéncia
da matéria®” prescreve que o pagamento de
JCP esta condicionado a existéncia de lucros
ou de reservas de lucros e lucros acumulados
em montante igual ou superior ao valor
correspondente a duas vezes o valor dos juros
a serem pagos. Isso quer dizer que o valor dos
JCP passivel de distribuicdo é limitado a 50%
dos lucros acumulados e das reservas de lucros
ou 50% dos lucros dos exercicios.

A decisdo acerca de qual desses dois limites
deve ser aplicado fica sob a responsabilidade do
proprio contribuinte.

8. DA DEDUTIBILIDADE DOS
VALORES PAGOS A TITULO DE JUROS
SOBRE CAPITAL PROPRIO DA BASE
DE CALCULO DO IRPJ E DA CSLL

Uma vez encontrados os valores a serem
distribuidos a titulo de JCP, ha a necessidade
de se encontrar os limites legalmente impostos
para a dedutibilidade desses valores do lucro
real e da base de célculo da CSLL.

Assim, a dedutibilidade dos valores
distribuiveis a titulo de JCP esta sujeita a um
limite duplo, ndo podendo exceder o maior
entre os seguintes valores: 1) 50% do lucro
liquido do exercicio antes da dedugéo dos juros,
caso estes sejam contabilizados como despesa,
sendo que esse lucro serd o apurado apds a
deducao da CSLL e antes da deducéo do IRPJ®,;
e, 2) 50% do somatorio dos lucros acumulados e
reserva de lucros® . Com efeito e considerando
as regras legislativas, hd omissao quanto ao que
vem a ser lucro liquido, ocasido em que se deve
utilizar a determinagado prescrita no Decreto-Lei
1.598/19777° .

Além disso, hda o entendimento de que ha
limite temporal para a dedutibilidade dos JCP
do lucro real e da base de calculo da CSLL,
ndo sendo aceitavel a titulo de remuneracdo
do capital préprio, que se tome como base
de referéncia contas do patrimoénio liquido
relativas a exercicios anteriores ao seu efetivo
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OLIVEIRA, Ricardo Mariz. Juros de remuneracao do capital proprio. In: COSTA, Alcides Jorge (coord.). Direito tributario atual. Sao
Paulo: 1998, v. 15, p. 120.

Lei 9.249/1995: “Art. 9° [---] § 8o Para fins de cdlculo da remuneracao prevista neste artigo, serao consideradas exclusivamente as
seguintes contas do patriménio liquido: I - capital social; II - reservas de capital; III - reservas de lucros; IV - agdes em tesouraria; e
V - prejuizos acumulados.” www.planalto.gov.br. Acesso em: 26 abr. 2021.

IN-RFB 1.700/2017: “Art. 75. Para efeitos de apuracao do lucro real e do resultado ajustado a pessoa juridica podera deduzir os juros
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rata die, da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) e calculados, exclusivamente, sobre as seguintes contas do patrimonio liquido: I - ca-
pital social; II - reservas de capital; III - reservas de lucros; IV - acdes em tesouraria; e V - prejuizos acumulados.” www.normas.receita.
fazenda.gov.br. Acesso em: 27 abr. 2021.

Neste sentido: RFB, Solucdo de Consulta DISIT/SRRFO7 7.018/2019.

Lei 9.249/1995: “Art. 9°. [--] § 1° O efetivo pagamento ou crédito dos juros fica condicionado a existéncia de lucros, computados
antes da dedugdo dos juros, ou de lucros acumulados e reservas de lucros, em montante igual ou superior ao valor de duas vezes os
juros a serem pagos ou creditados.” www.planalto.gov.br. Acesso em: 26 abr. 2021.

IN-RFB 1.700/2017: “Art. 75 [--] §2° O montante dos juros remuneratérios passivel de deducao nos termos do caput nao poderd
exceder o maior entre os seguintes valores: I - 50% (cinquenta por cento) do lucro liquido do exercicio antes da deducéo dos juros,
caso estes sejam contabilizados como despesa; [*] § 3° Para efeitos do disposto no inciso I do § 2°, o lucro sera aquele apurado
apos a deducao da CSLL e antes da deducao do IRP].” www.normas.receita.fazenda.gov.br. Acesso em: 27 abr. 2021.

IN-RFB 1.700/2017: “Art. 75 [--:] §2° O montante dos juros remuneratdrios passivel de deducao nos termos do caput nao poderd
exceder o maior entre os seguintes valores: [---] II - 50% (cinquenta por cento) do somatério dos lucros acumulados e reservas de
lucros.” www.normas.receita.fazenda.gov.br. Acesso em: 27 abr. 2021.

ANDRADE FILHO, Edmar Oliveira. Imposto sobre a renda das empresas. Sao Paulo: Atlas, 2008, p. 270-271.
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reconhecimento como despesa, por desatender
o regime de competéncia’® .

Dito isso, percebe-se que a distribuicdo dos
JCP passou a representar uma situagdo mais
vantajosa. Isso porque, com a aprovacdo da Lei
9.430/1996, que alterou a Lei 9.249/1995, os
JCP passaram a ser dedutiveis tanto do lucro
real, base de cdlculo do IRPJ, quanto da base de
calculo da CSLL. Isso quer dizer que as pessoas
juridicas, ao distribuirem JCP e ndo estiverem
sujeitas ao adicional de 10% do IRPJ, passardo
a ter vantagem fiscal de 9% na CSLL, enquanto
as empresas sujeitas ao mencionado adicional
auferirdo vantagem fiscal de 19% (9% da CSLL
e 10% do adicional do IRPJ).

9. DA INCIDENCIA DO IMPOSTO
SOBRE A RENDA RETIDO NA FONTE
SOBRE AS QUANTIAS PAGAS A
TITULO DE JUROS SOBRE CAPITAL
PROPRIO

A legislacdo de regéncia da matéria
prescreve que a sociedade empresdria que
realizar o pagamento dos JCP deve se favorecer,
deduzindo do lucro real e da base de calculo da
CSLL a quantia paga a titulo de JCP nos exatos
limites que a legislacdo permitir.

Por outro lado, as recebedoras das
quantias pagas a titulo de JCP, seja
pessoa fisica, seja pessoa juridica, estarao
sujeitas ao pagamento de IRPF ou IRP],
respectivamente, cuja aliquota é de 15%
(quinze por cento) dos valores recebidos a

este titulo. Este imposto sobre a renda serd
retido na fonte (IRRF)72.

Em relacdo as pessoas juridicas optantes
do regime de apuracdo do lucro real, quando
estas forem as beneficidrias do JCP, o IRRF
serd classificado como “antecipagdo do
devido” na declaracdo de rendimentos’,
havendo, ainda, permissivo legal para que
este IRRF seja compensado com o retido, por
ocasido do pagamento de JCP, pela pessoa
juridica recebedora, a seus titulares sécios ou
acionistas’™. Assim, esses JCP, quando recebidos
pelas pessoas juridicas optantes do regime
de apuracao do lucro real, serdo devidamente
tributados, ocasido em que tais valores devem
constar da base de célculo para a apuracdo do
IRPJ e da CSLL™.

Além disso, sendo os JCP capitalizados
ou designados a reserva de capital, o imposto
de obrigacdo da pessoa juridica que efetua o
pagamento serd devidamente excluido da base
de cdlculo do IRPJ e da CSLL da pessoa juridica
recebedora dos JCP.

No que tange as beneficidrias pessoas
juridicas tributadas pelo regime de apuragao
do lucro presumido ou do lucro arbitrado, ha
enunciado prescritivo’® determinando que
o IRRF, em relacdo aos JCP, serd classificado
como “antecipacao do devido” na declaracdo de
rendimentos. E mais, os valores pagos a titulo de
JCP serao adicionados ao lucro presumido para
fins de definicdo do IR devido’™. De qualquer
forma, a instrucdo normativa que rege a matéria
prevé a adicdo a base de célculo do lucro
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RFB: Solucéo de Consulta DISIT/SRRFO2 2.009/2014; Solucéo de Consulta DISIT/SRRFO2 2008/2014; Solugdo de Consulta DISIT/
SRRFO2 2007/2014; Solucao de Consulta COSIT 329/2014. www.normas.receita.fazenda.gov.br. Acesso em: 27 abr. 2021.

Lei 9.249/1995: “Art. 9°. [-=1] § 2° Os juros ficarao sujeitos a incidéncia do imposto de renda na fonte a aliquota de quinze por cento,
na data do pagamento ou crédito ao beneficidrio”. www.planalto.gov.br. Acesso em: 26 abr. 2021.

Lei 9.249/1995: “Art. 9°: [---] § 3° O imposto retido na fonte serd considerado: I - antecipacdo do devido na declaragao de rendimen-
tos, no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro real;” www.planalto.gov.br. Acesso em: 26 abr. 2021.

Lein®. 9.249/1995: “Art. 9°: [--*] § 6° No caso de beneficidrio pessoa juridica tributada com base no lucro real, o imposto de que trata
0 §2° poderé ainda ser compensado com o retido por ocasido do pagamento ou crédito de juros, a titulo de remuneracdo de capital
proprio, a seu titular, sécios ou acionistas.” www.planalto.gov.br. Acesso em: 26 abr. 2021.

OLIVEIRA, Ricardo Mariz. Juros de remuneracao do capital préprio. In: COSTA, Alcides Jorge (coord.). Direito tributario atual. Sao
Paulo: 1998, v. 15, p. 125.

Lei 9.430/1996: “Art. 51: [---] Paragrafo tnico. O imposto de renda incidente na fonte sobre os rendimentos de que trata este artigo
serd considerado como antecipacdo do devido na declaracéo de rendimentos.” www.planalto.gov.br. Acesso em: 26 abr. 2021.

Lei 9.430/1995: “Art. 51. Os juros de que trata o art. 9° da Lei n® 9.249, de 26 de dezembro de 1995, bem como os rendimentos
e ganhos liquidos decorrentes de quaisquer operacées financeiras, serdo adicionados ao lucro presumido ou arbitrado, para efeito
de determinacao do imposto de renda devido.” www.planalto.gov.br. Acesso em: 26 abr. 2021. Essa regra foi confirmada na IN-SRF
93/1997, devidamente revogada pela IN-RFB 1.515/2014 e esta, por sua vez, revogada pela IN-RFB n°. 1.700/2017.
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presumido os valores recebidos em relagédo aos
JCP. O mesmo regramento se deu em relagao
as pessoas juridicas tributadas pelo regime de
apuracdo do lucro arbitrado™ . Assim, a partir
de 01.01.1997, os JCP recebidos por pessoas
juridicas optantes pelo lucro presumido ou
arbitrado passaram a integrar a base de calculo
do IRPJ. O imposto retido na fonte sobre os JCP
serd considerado como antecipa¢do do devido
no periodo de apuracao® .

Ademais, os JCP, quando tiverem por
beneficidrios pessoas fisicas, estardo sujeitos a
tributacdo definitiva na sociedade empresaria, mas
nao integrard este valor a base de calculo do IRPF®!.

Por derradeiro, em relacdo as pessoas
juridicas optantes do regime diferenciado do
simples nacional, hd regramento proibitivo
acerca das benesses do recebimento do
pagamento de JCP. Esse regramento proibitivo
se deve ao fato de que ha prescricdo
determinando que os JCP podem ser pagos
Unica e tao somente por uma pessoa juridica
optante do regime de apuracdo do lucro real.

Nesta esteira, se os JCP s6 podem ser
pagos por pessoa juridica optante do regime
de tributacdo do lucro real, a pessoa juridica
optante do simples nacional, para poder se
beneficiar dos JCP teria que ter, em seu quadro
social, uma pessoa juridica optante do regime
de apuracdo do lucro real, o que é proibido por
lei, ja que a pessoa juridica optante do simples
nacional sofreria o desenquadramento deste

regime de apuracdo diferenciado quando do seu
capital social participar outra pessoa juridica®.

10. JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO
E A CONTRIBUICAO AO PIS E A
COFINS

Dentre as  contribuicbes  existentes
no ordenamento juridico, encontram-se
a Contribuicdo ao PIS e a COFINS. A CF83
prescreve a competéncia da Unido Federal
para instituicdo de tais contribui¢des devidas
pelas sociedades empresérias, incidentes sobre
a sua receita ou faturamento. Dessa forma,
foram instituidas as Contribui¢do ao PIS pela
Lei Complementar 7/70 e a COFINS pela Lei
Complementar 70/91. Nos termos desses
diplomas legais, tais contribuicdes tém como
base de calculo o faturamento mensal, assim
entendido como o total das receitas auferidas
pela pessoa juridica, independentemente de sua
denominagao ou classificacido contébil.

Em 1998 foi editada a Lei 9.718, a
qual rege a Contribuicdo ao PIS e a COFINS
sob o regime cumulativo. Ademais, a CF8
determinou competir a lei definir os setores
de atividade economica para os quais tais
contribuicobes devem ser nao-cumulativas.
A nao-cumulatividade da Contribuicdo ao
PIS e da COFINS foram, entdo, instituidas
pelas Leis 10.637/20028% e 10.833/2003%¢,
respectivamente.

78 IN-RFB 1.700/2017: “Art. 215: [---] § 3°: Serao acrescidos a base de calculo de que tratam o capute o § 1°: [--] IIl - os juros sobre
o capital préprio auferidos.” www.normas.receita.fazenda.gov.br. Acesso em: 26 abr. 2021.

79 IN-RFB 1.700/2017: “Art. 227: [---] § 3°: Serao acrescidos a base de calculo de que tratam o capute o § 1°: [--+] IIl - os juros sobre
o capital préprio auferidos.” www.normas.receita.fazenda.gov.br. Acesso em: 26 abr. 2021.
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e COFINS). Sao Paulo: Frase, 2004, p. 263.
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Constituicao Federal: “Art. 195. A seguridade social serd financiada por toda a sociedade, de forma direta e indireta, nos termos da lei,
mediante recursos provenientes dos orcamentos da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, e das seguintes contri-

buicbes sociais: I - do empregador, da empresa e da entidade a ela equiparada na forma da lei, incidentes sobre: [---] b) a receita ou o
faturamento;” www.planalto.gov.br. Acesso em: 26 abr. 2021.
Constituicao Federal: “Art. 195. [-=-] § 12. A lei definira os setores de atividade economica para os quais as contribui¢des incidentes na

forma dos incisos I, b; e IV do caput, serao nao-cumulativas.” www.planalto.gov.br. Acesso em: 26 abr. 2021.

Lei 10.637/2002: "Art. 1° A Contribuicéo para o PIS/Pasep, com a incidéncia nao cumulativa, incide sobre o total das receitas auferi-
das no més pela pessoa juridica, independentemente de sua denominacao ou classificacao contabil.” www.planalto.gov.br. Acesso em:
26 abr. 2021.

Lei 10.833/2003: “Art. 1° A Contribuicéo para o Financiamento da Seguridade Social - Cofins, com a incidéncia nao cumulativa, incide
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Aqui, cabe uma ressalva jd mencionada
anteriormente: essas mesmas legislacdes
determinam que ndo incide a Contribuicdo
ao PIS e a COFINS sobre a distribuicao de
dividendos, visto que a Lei 9.718/1998%,
com a respectiva redacdo dada pela Lei
12.973/2014, prevé que os lucros e dividendos
derivados de participagbes societarias, que
tenham sido computados como receita, nao
integram a base de cdlculo da Contribuicdo ao
PIS e da COFINS. Essa previsao foi preservada
tanto pela Lei 10.637/2002% quanto pela
Lei 10.833/2003%, que instituiu a nao-
cumulatividade da Contribuicdo ao PIS e da
COFINS, respectivamente.

Ademais, em 2004 foi editada a Lei
10.865/2004 - que dispde sobre a Contribuicao
ao PIS e a COFINS importacdo - delegando ao
Poder Executivo a possibilidade de reduzir
e restabelecer as aliquotas da Contribuicdo
ao PIS e da COFINS incidentes sobre receitas
financeiras auferidas por pessoas juridicas
sujeitas ao regime ndo-cumulativo®. Diante

Decretos  5.164/2004°" e 5.442/2005%,
reduzindo a zero as aliquotas da Contribuicdo ao
PIS e da COFINS incidentes sobre tais receitas.
Entretanto, ambos os decretos prescreveram
que essa reducdo de aliquota nao se aplicava
as receitas financeiras oriundas de JCP. Esses
enunciados permitem inferir que a legislacdo
determinou que as remuneracdes pagas a titulo
de JCP constituem-se como receita financeira.

Em 2015, novo decreto foi editado, agora
sobon. 8.426, prevendo o restabelecimento das
aliquotas da Contribuicdo ao PIS e da COFINS
incidentes sobre receitas financeiras auferidas
por pessoas juridicas sujeitas ao regime néo-
cumulativo®®. Esse ato normativo ratificou a
prescricdo de que os valores recebidos a titulo
JCP tém natureza juridica de receita financeira,
incidindo, sobre eles, as aliquotas de 1,65%
e 7,6% da Contribuicdo ao PIS e da COFINS,
respectivamente®.

A RFB, por sua vez, ao expedir seus atos
normativos - IN-SRF 11/1996, IN-SRF 41/1998
e IN-RFB 1.700/2017 - também determinou

dessa determinacéo,
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Lei9.718/1998: “Art. 3°. [---] § 2° Para fins de determinagao da base de célculo das contribuigdes a que se refere o art. 2°, excluem-se
da receita bruta: [---] II - as reversdes de provisdes e recuperacdes de créditos baixados como perda, que néo representem ingresso de
novas receitas, o resultado positivo da avaliacdo de investimento pelo valor do patrimonio liquido e os lucros e dividendos derivados
de participacoes societdrias, que tenham sido computados como receita bruta;” www.planalto.gov.br. Acesso em: 26 abr. 2021.

Lei 10.637/2002: “Art. 1°: [---] § 30 Nao integram a base de célculo a que se refere este artigo, as receitas: [--] V - referentes a:
[-=] b) reversoes de provisoes e recuperagdes de créditos baixados como perda, que ndo representem ingresso de novas receitas, o
resultado positivo da avaliacéo de investimentos pelo valor do patriménio liquido e os lucros e dividendos derivados de participacoes
societdrias, que tenham sido computados como receita;” www.planalto.gov.br. Acesso em: 26 abr. 2021.

Lei 10.833/2003: “Art. 1°: [-=*] § 3o Nao integram a base de calculo a que se refere este artigo, as receitas: [--*] V - referentes a:
[-=] b) reversdes de provisdes e recuperagdes de créditos baixados como perda, que ndo representem ingresso de novas receitas, o
resultado positivo da avaliacao de investimentos pelo valor do patriménio liquido e os lucros e dividendos derivados de participacoes
societdrias, que tenham sido computados como receita;” www.planalto.gov.br. Acesso em: 26 abr. 2021.

Lei 10.865/2004: “Art. 27 [--] § 2° O Poder Executivo poderd, também, reduzir e restabelecer, até os percentuais de que tratam os
incisos I e II do caput do art. 8° desta Lei, as aliquotas da contribuicao para o PIS/PASEP e da COFINS incidentes sobre as receitas
financeiras auferidas pelas pessoas juridicas sujeitas ao regime de nao-cumulatividade das referidas contribuicées, nas hipéteses que
fixar.” www.planalto.gov.br. Acesso em: 26 abr. 2021.

Decreto 5.164/2004: “Art. 1o Ficam reduzidas a zero as aliquotas da Contribuicéo para o PIS/PASEP e da Contribuicao para o Finan-
ciamento da Seguridade Social - COFINS incidentes sobre as receitas financeiras auferidas pelas pessoas juridicas sujeitas ao regime
de incidéncia ndo-cumulativa das referidas contribuicoes.

Paragrafo tnico. O disposto no caput nao se aplica as receitas financeiras oriundas de juros sobre capital préprio e as decorrentes de
operacoes de hedge.” www.planalto.gov.br. Acesso em: 26 abr. 2021.

Decreto 5.442/2005: “Art. 1° Ficam reduzidas a zero as aliquotas da Contribui¢ao para o PIS/PASEP e da Contribuicao para o Finan-
ciamento da Seguridade Social - COFINS incidentes sobre as receitas financeiras, inclusive decorrentes de operacées realizadas para
fins de hedge, auferidas pelas pessoas juridicas sujeitas ao regime de incidéncia ndo-cumulativa das referidas contribuicoes.
Pardgrafo tnico. O disposto no caput: I - ndo se aplica aos juros sobre o capital préprio;” www.planalto.gov.br. Acesso em: 26 abr.
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nao-cumulativa das referidas contribuicoes.” www.planalto.gov.br. Acesso em: 26 abr. 2021.
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receita financeira para o beneficidrio pessoa
juridica submetido ao lucro real.

Entretanto, de acordo com o que foi
assumido neste artigo como natureza juridica
dos JCP, qual seja de participacdo no resultado
advindo do lucro distribuivel da pessoa juridica,
e considerando a determinacdo legal de que os
lucros e dividendos derivados de participagdes
societdrias, que tenham sido computados
como receita, ndo integram a base de calculo
da Contribuicdo ao PIS e da COFINS nao-
cumulativos, entende-se que ndo deve incidir
PIS/COFINS sobre os valores de JCP recebidos
por sociedade empresaria.

11. DA CONCLUSAO

Diante de tudo o que foi exposto, restou
claro que o veiculo introdutor dos JCP permitiu
que as sociedades empresdrias, desde que
optantes pelo regime de apuragdo do lucro
real, realizem a remuneracdo de seus socios
ou acionistas por intermédio do pagamento
ou creditamento dos JCP. Referidos valores
pagos sob essa rubrica estariam classificados
como despesas dedutiveis da base de calculo
do IRPJ e da CSLL das sociedades empresarias
pagadoras.

Este mesmo veiculo introdutor estabeleceu
limites ao pagamento de JCP, pelas sociedades
empresdrias, aos socios ou acionistas, sendo
que estes limites se referem a equivalente
aplicacdo da TJLP ao patriménio liquido da
sociedade empresaria, com excecdo das contas
de reserva de reavaliacdo de bens e direitos.

Ademais, haja vista que os JCP sdo
deduzidos do lucro real e da base de cdlculo
da CSLL da pessoa juridica que efetuar o
pagamento, podera haver uma economia de
até 34% na carga tributaria da pessoa juridica
pagadora, uma vez que considerada a aliquota
de 15% do IRP]J, além do adicional de 10% do
IRPJ, mais 9% da CSLL.

Nao obstante, os JCP distribuidos as
pessoas fisicas ou juridicas serdo tributados
pelo IRRF a uma aliquota de 15%, o qual
serd considerado como tributacdo definitiva,
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quando o beneficidrio for pessoa fisica, e
como antecipagado do devido na declaracdo de
rendimentos, quando o beneficidrio for pessoa
juridica.

Outrossim, inferiu-se, no  presente
trabalho, que os JCP possuem natureza juridica
de participagdo nos resultados da pessoa
juridica, sujeita a uma regime juridico-fiscal
diferenciado. Adotando-se essa premissa, ha
isencao da Contribuicao ao PIS e da COFINS, em
razao do que determinam as Leis 10.637/2002
e 10.833/2003, e ao contrdrio do que prevé a
jurisprudéncia administrativa.
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