CONSISTENCIA FINANCEIRA
NO REGIME DE JUROS
SIMPLES

1. INTRODUGAO

Ainda nos dias de hoje, cf. Jusbrasil (2023),
continua presente o controverso entendimento,
com fulcro no que se caracteriza como sendo
anatocismo, cobranga de juros devidos a juros,
de que o regime de juros compostos, mormente
no que concerne a financiamentos habitacionais,
deva ser substituido por sistemas de amortizagao
que se fundamentam no regime de juros simples.

N&o obstante o fato de que, em nossa opiniao,
0 mais correto seja a manutengao do regime de
juros compostos, o intuito do presente estudo
€ o de que, na eventualidade da ocorréncia de
determinagéo judicial que estipule a adogédo do
regime de juros simples, que seja devidamente
levado em conta o que se entende como o
principio de consisténcia financeira. Pois que, de
outro modo, particularmente na eventualidade
de liquidagdo antecipada dos débitos, poderao
ocorrer inconsisténcias quando da apuragdo dos
saldos devedores.

Assim, em sendo estipulada a adogéo do regime
de juros simples, propdem-se, aqui, que se faca
uso do ferramental desenvolvido por Forger (2009
e 2010). O qual contempla tanto o sistema de
prestagbes constantes, como o de amortizagdes
constantes e o de amortizagdes crescentes
(SACRE).
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Entretanto, cumpre observar, que a metodologia
utilizada por Forger (2009 e 2010), considera
tdo somente a hipdtese de que a data tomada
como a de comparagao, denominada de data ou
ponto focal, para a determinagdo da equivaléncia
financeira entre o valor do empréstimo e o da
sequéncia de prestagdes, seja a do término do
prazo do financiamento. O que, como salientado
em De-Losso, Santos e Cavalcante Filho (2020),
conflita com o prescrito no primeiro paragrafo do
artigo 15-B da Lei 4.380/64:

“0 valor presente do fluxo futuro das prestagoes,
compostas de amortizagdo e juros [.] deve
ser calculado com a utilizagéo da taxa de juros
pactuada no contrato, ndo podendo resultar em
valor diferente ao do empréstimo ou financiamento
concedido”.

Sendo que, explicitamente, tanto para o caso
do sistema de prestagdes constantes, como
em Nogueira (2013), como no do sistema de
amortizagdes constantes, como em Rovina (2009),
também so é considerada a hipdtese de data focal
no final do prazo do financiamento.

Nosso propdsito, contemplando tanto o caso de
data focal no inicio como o de data focal no final do
prazo, sera o de estender a metodologia proposta
por Forger (2009 e 2010), de modo a satisfazer
0 que, segundo de Faro (2014), caracteriza o
conceito de consisténcia financeira.
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2. 0 CONCEITO DE CONSISTENCIA FINANCEIRA

Qualquer que seja o regime de juros
considerado, seja o de juros simples ou o de juros
compostos, e o particular sistema de amortizagao
que tenha sido estipulado, é crucial, em especial na
eventualidade de antecipagao do pagamento de
uma ou mais prestagoes, que o estado da divida
seja apropriadamente calculado.

Ora, no caso de adogdo do regime de juros
compostos, temos autores, tais como De-Losso,
Giovannetti e Rangel (2013) e Sandrini (2007), que
postulam que cada prestagao possa ser entendida
como sendo vinculada a um subcontrato. O que
implica em que a correspondente parcela de
amortizagao seja apropriada de uma maneira muito
peculiar. Constratando com o0s procedimentos
tradicionais.

Sendo que, no caso do emprego do regime de
juros simples, temos aqueles que, como Nogueira
(2013) e Rovina (2009), também propdem
particulares maneiras de apuragao dos saldos
devedores dos contratos.

Focando atengdo no caso do regime de juros
compostos, de Faro (2015) apresenta o conceito
de consisténcia financeira, evidenciando a
necessidade de que seja estritamente observada
a equivaléncia financeira entre os trés métodos
classicos de apuragao do saldo devedor de um
dado financiamento.

Ou seja, de que os valores respectivamente
apurados pelos métodos retrospectivo, prospectivo
e de recorréncia, sejam coincidentes.

3. EXTENSAO AO CASO DO REGIME DE JUROS
SIMPLES

Segundo Forger (2009), em sendo adotado
o regime de juros simples, a taxa periodica |,
no caso de um financiamento de C unidades
de capital, pelo prazo de n periodos, o primeiro
passo € a subdivisdo das prestagdes periodicas,
parcelas de amortizagdo e saldos devedores, em
duas componentes. A primeira dita componente
capitalizavel, e a segunda sendo denominada de
componente nao-capitalizavel.

Assim, denotando por §, o saldo devedor na
época k, logo apos o pagamento da prestagao P,
com sua correspondente parcela de amortizagao
identificada como 4, , admite-se que se tenha
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S, =S +SY, Pb=P +B" e A=A +4 .
Onde os superescritos C ou N identificam as
correspondentes componentes capitalizaveis e
nao-capitalizaveis.

Adicionalmente, também para k=7,2..,n, é
estabelecido que:

SE=S0, AL =80 B e AT=BC ()
e
S =804 =S+ SR e A =B ), ()

onde a taxa i dejuros simples incide somente sobre
o saldo capitalizavel Skc. Ou seja, supde-se que:

J,=ix Sy, ©)

onde J, denota a parcela de juros que compde a
prestagao F,. Devendo ser observado que a parcela
J, néo € subdividida.

Ainda segundo Forger (2009), é introduzido o
que se denomina de fator de ponderagao, denotado
por f,com 0< f <1.Cujo valor depende ndo sé do
particular sistema de amortizagdo que se adote, mas
que também leve em conta o fato de que, no regime
de juros simples, ndo estd presente a propriedade de
cindibilidade do prazo de aplicagéo; propriedade esta
que caracteriza o regime de juros compostos.

Ou seja, o valor do fator f de ponderagédo é
também determinado em fungédo da data focal
que tenha sido especificada. Isto €, da data que
promova a equivaléncia financeira entre o valor
C do financiamento e o valor que se atribui a
sequéncia das n prestagdes.

Dado o valor de f, é estabelecido que:

S¢=Cx f (4)

Sy =Cx(1- f) ()

Adicionalmente, independentemente da época
k, e do particular sistema de amortizagao que se
considere, € estabelecido que:

P =A“=Cxf/n (6)

Por fim, para que seja respeitada a equivaléncia
financeira entre o valor C do financiamento e o das
n prestagdes periddicas, deve-se ter:

S, =8, =8/=0 7)

Ou seja, ndo havendo prestagdo em atraso, o
débito deve estar quitado logo apds o pagamento
da Ultima prestagéo, P, .



4. APURAGAO DO SALDO DEVEDOR

Similarmente ao que ocorre no caso do regime
de juros compostos, também no caso de adogao
do regime de juros simples temos trés distintas
maneiras de apuracdo do estado da divida. As
quais, evidentemente, devem conduzir ao mesmo
resultado.

Considerando cada uma delas, tem-se:

a) saldo devedor segundo o método retrospec-
tivo

Do mesmo modo que no caso do regime de
juros compostos, o saldo devedor na época k deve
ser igual ao valor C do financiamento, subtraido
da soma das k parcelas de amortizagdo que ja
tenham sido efetuadas.

Ou seja, deve-se ter:

k
S, =C->Y 4, ®)
(=1
b) saldo devedor segundo o método prospectivo

No caso do regime de juros compostos, deve-
se ter §, como sendo igual ao valor presente, na
época k, das n— k prestagdes vincendas. Ou seja,
considerada a taxa i de juros compostos, deve-se
ter: R

S,= > Px(1+i)” ©)
l=k+1

Entretanto, no caso do regime de juros simples,
devemos subtrair de cada umadas n— k prestagbes
vincendas, as respectivas parcelas de juros. Ou
seja, deve-se ter:

SkZZ(B_Jﬁ) (10)
(=k+1
Deve ser ressaltado que as equagdes (9) e (10)
se equivalem no regime de juros compostos.

c) saldo devedor segundo o método de recor-
réncia

Como sabido, cf. de Faro e Lachtermacher
(2012, p. 241), no caso do regime de juros
compostos a taxa de juros i, temos a seguinte
relagdo de recorréncia:

S, =(1+i)xS,_, - B, (11)
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Logo, generalizando o também apresentado na
referéncia supra mencionada, segue-se que:

k
S, =Cx(1+i) =Y Px(1+i)"" (12
(=1

Ou seja, de acordo com o método de recorréncia,
temos a seguinte interpretagao financeira para a
determinagéo do saldo devedor S, .

O que se deve na época k, é igual ao valor C do
financiamento, acrescido de juros por k periodos,
subtraido da soma dos valores das k prestagdes ja
pagas, incluindo os juros a partir das respectivas
datas de vencimento.

Entretanto, no caso do regime de juros simples,
deve-se levar em conta que a taxa i de juros incide
somente sobre o que se entende como saldo
devedor capitalizavel.

O que implica em que se tenha:

S, =8, +ixS_ —P, (13)
Por outro lado, tendo em vista as relagées (1),
(4) e (6), tem-se que:
S =Cx f—kxCx f n (14)
ou seja
Sg=Cx fx(n—k)/n (14)
Por conseguinte, tem-se:
S, =8, +ixCx fx(n—k+1)/n-F (13)

Assim, recursivamente, obtém-se:
§,=C+ixCx fx(n-0)] n-P=C+ixCx f
§,=C+ixCx f=P+ixCx fx(n-l)/ n-P,
=C+ixCx fx(2n-1)/n-P-B
8, =C+ixCx fx(2n-1)/ n+ixCx fx(n2)] n-P-B -E
=C+ixCx fx(3n-3)/ n-P-B -P

Generalizando-se, vem que:

k
S, =C+kxixCx fx(2n—k+)/2n Z
/=1
Ou seja, no regime de juros simples, o método
de recorréncia produz a seguinte interpretagéo
para a apuragdo do saldo devedor.
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O saldo devedor na época k, S, , é dado pela
soma do valor C do financiamento, acrescido de
uma particular parcela de juros, subtraido da soma
das k prestagdes que ja tenham sido pagas.

Parcela esta que inclui os juros, por k periodos,
relativos ao valor C do financiamento, e também
a parte referente as k prestagbes que ja foram
efetuadas.

5. CONSISTENCIA FINANCEIRA

Para que seevidencie apresenca de consisténcia
financeira no regime de juros simples, precisamos
provar a equivaléncia entre as relagdes (8), (10) e
(15).

a) equivaléncia entre os métodos retrospectivo
e prospectivo.

Tendo em vista a relagdo (1), tem-se que,
partindo da época n:
S¢, =8+P°
SC, =8, +P =S +P°+P =85 +2x P
SC, =8 ,+P. =S +2x P°+ P“ =85 +3x P

Generalizando, e tendo presente que, por
construgéo, deve-se ter SnC =0, segue-se que:

Sy =mx P€ (16)

Similarmente, fazendo uso da relagdo (2),
tem-se:

§' =8 -J +P"

n

§ =8t g AP =S -]+ P -+ P

n -1 n -
=87 -(J,+J,,) (B + )
§0 =80t P=S A ) PR - + Y
=S~ +d ) B B Y

n n n-1 n-2

Generalizando, e tendo presente que, por
construgéo, deve-se ter S,jv =0, decorre que:

n

sy.= > (B"-J) (17)

n—m
i:(nfm)ﬂ

Por conseguinte, o saldo devedor total na época
n-m, sera
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S =S +8Y —mxP+ (BY-J,) (18)
I=(n—m)+l
Ou, fazendo k=n-m, podemos reescrever a
relagéo (18) como:

S, =(n—k)x P+ Zn: (BN—J,) (18)

I=k+1

Ou, ainda, tendo em vista as relagdes (2) e (6)

S, =(n—k)x P+ Zn: A"
I=k+1 (‘] 9)
=2 A Y A=Y (A )= 4
I=k+1 =k + =k H I=k+1
Consequentemente, tendo presente a relagéo

(8), que define o método retrospectivo, devemos
ter a seguinte igualdade:

C- ZA = Z 4, (20)
l=k+1
Ou seja, a soma de todas as parcelas de
amortizagao deve ser igual ao valor C do
financiamento. O que ¢é trivialmente verdade
em um sistema de financiamento que seja
financeiramente consistente.
Fica, pois, comprovado que os métodos
prospectivos e retrospectivo conduzem ao mesmo
resultado.

b) equivaléncia entre os métodos retrospectivo
e de recorréncia.

Reescrevendo a relagdo (15), levando em
conta que a prestagdo P, é composta das suas
respectivas parcelas de amortizagéo, 4,, e de juros,
J,. segue-se que:

S, =C+kxixCx fx(2n—k+1)/n- Z/L ZJ (15)

(=1 /=1
Por outro lado, partindo da relagéo (1), e
considerando as relagdes (4) e (6), tem-se que,
recursivamente:

=Cxf-Cxf/n
S =Cx f=Cx f| n=Cx f] n=Cx f2xCx f|n
Sy =Cx f=2xCx f/n—Cx f/ n=Cx f-3x Cx f/"

Generalizando-se, tem-se:

J,=Cx fxix(n—k+1)/n (21)



Logo, tem-se que:

4—2foxix(n—é+l)/n (15")

1 =l

k
§, = C+hxix Cx fx(2n-k+1)  2n-
=]

Por conseguinte, para comprovar a equivaléncia
entre os métodos retrospectivo e de recorréncia,
basta mostrar a igualdade.

zk:foxix(n—ZH)/n:kxixfox(an—k+1)/2xn (22)

Relacdo esta que é trivialmente verificada.

O que comprova que 0s métodos retrospectivo
e de recorréncia também produzem o mesmo
resultado.

Conclui-se, portanto, que os trés métodos de
apuracdo do saldo devedor sdo equivalentes; ou seja,
conduzem ao mesmo resultado. Por conseguinte,
verifica-se a presenca de consisténcia financeira.

6. ILUSTRAGOES NUMERICAS
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esta que contempla as datas focais mais usuais.
Ou seja, tanto a de inicio como a do fim do prazo
do financiamento.

Devendo ser registrado que a extensao
do SACRE ao regime de juros simples, foi
originalmente formulada em Forger (2010). Que,
todavia, somente considerou como data focal a do
final do prazo do financiamento.

Seja o caso de um financiamento de
R$120.000,00, pelo prazo de 12 meses, a taxa de
juros simples de 1% a.m.. Iremos considerar, para
cada particular sistema de amortizagéo, tanto a
hipdtese de data focal no inicio do prazo, quanto
a de data focal no final do prazo do financiamento.
Em especial, para 0 método SACRE, suporemos a
hipdtese de 3 meses de prestagdes constantes,
compondo 4 subperiodos. Em cada caso,
determinaremos o saldo ao final periodo 6, por
cada um dos trés métodos de apuragao do estado
da divida; de modo a evidenciar, numericamente, a

presenga da consisténcia financeira.

Neste ponto, cumpre observar que iremos
fazer uso de trabalho anterior de Lachtermacher
e de Faro (2022), onde é apresentada uma
metodologia geral que contempla cada um dos
trés métodos de amortizagédo de dividas que sédo
0s mais empregados na pratica: o de prestagées
constantes, o de amortizagdes constantes e o de
amortizagbes crescentes (SACRE). Metodologia

6.1 Sistema de Prestagoes Constantes
a) Data Focal no Inicio do Financiamento

A evolugdo do saldo devedor, do caso em
analise, € mostrada no Quadro 1.

SPC - JS F.Pond.= 0,982771414547 Taxa a.p.=1% n° periodos= 12

Epoca| Juros ANC ACAP PNC PCAP SNC SCAP Saldo
0 2.067,43|117.932,57, 120.000,00
1 1.179,33| -368,24(9.827,71| 811,09| 9.827,71 2.435,67|108.104,86 110.540,52
2 1.081,05| -269,96|/9.827,71| 811,09| 9.827,71 2.705,63| 98.277,14/100.982,77
3 982,77|-171,6819.827,71| 811,09| 9.827,71 2.877,37| 88.449,43| 91.326,74
4 884,49| -73,41(19.827,71| 811,09| 9.827,71 2.950,72| 78.621,71| 81.572,43
5 786,22 24,87(19.827,71| 811,09| 9.827,71 2.925,85| 68.794,00, 71.719,85
6 687,94 123,15/9.827,71 811,09] 9.827,71 2.802,70| 58.966,28 61.768,99
7 589,66| 221,42|9.827,71| 811,09| 9.827,71 2.581,28| 49.138,57| 51.719,85
8 491,39| 319,70(9.827,71| 811,09| 9.827,71 2.261,58| 39.310,86| 41.572,43
9 393,11| 417,98/9.827,71| 811,09| 9.827,71 1.843,60| 29.483,14| 31.326,74
10 294,83 516,26|9.827,71 811,09] 9.827,71 1.327,34| 19.655,43| 20.982,77
11 196,55| 614,53|9.827,71 811,09| 9.827,71 712,81 9.827,71| 10.540,52
12 98,28| 712,81|9.827,71] 811,09| 9.827,71 0,00 0,00 0,00

Quadro 1: Evolugéo do Saldo Devedor — SPC — Data Focal no Inicio do Financiamento
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Calculando o saldo devedor no final do sexto
periodo, por cada um dos trés métodos de
apuracao, tem-se, sucessivamente:

1) Método Retrospectivo
0
S, :SO—Z(A,‘MA‘C)
=1

i(A/j”)=—735,27 e

(=1

i(Af )= 58966.28

(=1

10
§,=8,- ), A"+ A7) =120000-(~735,27-+38966,28) = 61.768,99
(=1

2) Método Prospectivo

Para o caso em estudo queremos n =6, m =6 e
k=6,isto¢ S, =8, =S,

M-

Snfm (})nfmﬂ - Jnfmﬂ‘ )

t

12 12
S]2—6=S6= Z(P/ _J/,)z ZP/

12
-2
(=6+1 (=6+1 (=6+1

S, =63832,81-2063,82= 61.768,99

3) Método de Recorréncia
Utilizando a equacéo (15)

6 6
S;=C+).J,- ) P =120000+5601,80 ~63832,81=61.768,99

(=1 I=]

Portanto, como analiticamente previsto, os trés

meétodos levaram ao mesmo valor para S,

b) Data Focal no Final do Financiamento

A evolugdo do saldo devedor, do caso em
analise, € mostrado no Quadro 2.

SPC-JS F.Pond.= 0,9478672985782 Taxaa.p.=1% n° periodos= 12

Epoca| Juros | ANC ACAP PNC PCAP SNC SCAP Saldo
0 6.255,92| 113.744,08 120.000,00
1 1.13744| 0,00 |9.478,67|1.137,44| 9.478,67| 6.25592|104.265,40 110.521,33
2 | 1.042,65| 94,79 |9.478,67|1.137,44]| 9.478,67| 6.161,14 94.786,73 100.947,87
3 947,87 | 189,57 |9.478,67|1.137,44]| 9.478,67| 5.971,56| 85.308,06 91.279,62
4 853,08 | 284,36 |9.478,67|1.137,44| 9.478,67| 5.68720 75.829,38 81.516,59
5 758,29 | 379,15 (9.478,67|1.137,44| 9.478,67| 5.308,06| 66.350,71| 71.658,77
6 663,51 | 473,93 |9.478,67|1.137,44| 9.478,67| 4.834,12| 56.872,04 61.706,16
7 568,72 | 568,72 |9.478,67|1.137,44| 9.478,67| 4.26540| 47.393,36 51.658,77
8 473,93 | 663,51 [9.478,67|1.137,44| 9.47867| 3.601,90, 37.914,69 41.516,59
9 379,15 | 758,29 |9.478,67|1.137,44]| 9.478,67| 2.843,60 28.436,02] 31.279,62
10 | 284,36 | 853,08 |9.478,67|1.137,44]| 9.478,67| 1.990,52| 18.957,35 20.947,87
11 189,57 | 947,87 |9.478,67|1.137,44| 9.478,67| 1.042,65 9.478,67| 10.521,33
12 94,79 [1.042,65/9.478,67|1.137,44| 9.478,67 0,00 0,00 0,00

Quadro 2: Evolugdo do Saldo Devedor — SPC - Data focal no Final do Financiamento
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Calculando o saldo devedor no final do sexto 3) Método de Recorréncia

periodo, por cada um dos 3 métodos, tem-se:
Utilizando a equacéo (15)

1) Método Retrospectivo 6 6
' S = C+ZJ( —Z}{ =120000 +5402,84 -63696,68 =61.706,16
S,=8,-Y(4"+4) &0 A
. - . Portanto, os trés métodos levaram ao mesmo
Y(4")=1421.80 e )[4 )=56872,04 valor para S,
(=1 t=1

8o e 6.2 Sistema de Amortizagoes Constantes
5=, —Z(A,j +4 )= 120000—(1421,80+56872,04)= 61.706,16

(=1 , . . .
a) Data Focal no Inicio do Financiamento

2) Método Prospectivo
A evolugdo do saldo devedor, do caso em
Para o caso em estudo queremos n =6, m =6 e analise, € mostrado no Quadro 3.
k=6,istoe §;=§,=S,_, .

k

Snfm = Z(Pnfmﬂ‘ - Jnfmﬂ)

t=1

12

12 12
Sie=8s= Z(R _Jé‘): ZB _ZJI:‘

1=6+1 (=6+1 =61

S, =63696,68—1990,52= 61.706,16

SAC - JS F.Pond.= 0,9661264229121 Taxaa.p.=1% n° periodos= 12

Epoca| Juros | ANC | ACAP PNC PCAP SNC SCAP Saldo
0 4.064,83| 115.935,17 120.000,00
1 1.159,35 338,74/ 9.661,26| 1.498,09| 9.661,26| 3.726,09 106.273,91 110.000,00
2 | 1.062,74| 338,74/ 9.661,26| 1.401,47| 9.661,26| 3.387,36| 96.612,64{ 100.000,00
3 966,13| 338,74/ 9.661,26| 1.304,86| 9.661,26| 3.048,62| 86.951,38 90.000,00
4 869,51| 338,74 9.661,26| 1.208,25| 9.661,26] 2.709,89 77.290,11| 80.000,00
5 772,90| 338,74/ 9.661,26(1.111,64| 9.661,26] 2.371,15 67.628,85 70.000,00
6 676,29| 338,74/ 9.661,26/1.015,02| 9.66126] 2.032,41| 57.967,59 60.000,00
7 579,68| 338,74/ 9.661,26] 918,41| 9.661,26| 1.693,68 48.306,32 50.000,00
8 483,06 338,74/ 9.661,26/ 821,80| 9.661,26] 1.354,94| 38.645,06 40.000,00
9 386,45 338,74/ 9.661,26] 72519 9.661,26] 1.01621| 28.983,79 30.000,00
10 289,84 338,74/ 9.661,26| 628,57| 9.661,26 677,47 19.322,53 20.000,00

Quadro 3: Evolugédo do Saldo Devedor — SAC — Data focal no Inicio do Financiamento
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Calculando o saldo devedor no final do sexto
periodo, por cada um dos 3 métodos, tem-se:

1) Método Retrospectivo

s6=so-i(A,j“’+Af)
=1
i(A;“"):zosz,u e i(Af):57967,59
=1 1=l
§,=5, —i(A;" + A7) =120000-(2032,41+ 57967,59) = 60.000,00

[=1

2) Método Prospectivo

Para o caso em estudo queremos n =6, m =6 e
k=6,istoe S§;=S,=S,_,

3) Método de Recorréncia
Utilizando a equacéo (15)
[ 0
Si= C+ZJ[ —ZB =120000+5506,92 -65506,92 =60.000,00
=1

=1

Portanto, os trés métodos levaram ao mesmo
valor para S

b) Data Focal no Final do Financiamento

A evolugdo do saldo devedor, do caso em
analise, € mostrado no Quadro 4.

k

Sn—m = Z(Pn—mﬂ - Jn—mH)
t=1
12 12 12
Sir-6 =S = Z (P/ _'][): z P, - Z J,
(=6+1 1=6+1 (=6+1

S, =62028,87—2028,87= 60.000,00

SAC - JS F.Pond.= 0,93167702 Taxaap.=1% n° periodos= 12

Epoca| Juros | ANC ACAP PNC PCAP SNC SCAP Saldo
0 8.198,76/ 111.801,24/ 120.000,00
1 1.118,01| 683,23/9.316,771.801,24| 9.316,77| 7.515,53|102.484,47,110.000,00
2 | 1.024,84| 683,239.316,77|1.708,07| 9.316,77| 6.832,30] 93.167,70| 100.000,00
3 931,68| 683,23/9.316,77[1.614,91| 9.316,77| 6.149,07| 83.850,93 90.000,00
4 838,51| 683,23/9.316,77|1.521,74| 9.316,77| 5.46584| 74.534,16/ 80.000,00
5 74534| 683,23/9.316,77(1.428,57| 9.316,77| 4.782,61| 65.217,39 70.000,00
6 652,17| 683,23|9.316,77/1.335,40| 9.316,77| 4.099,38| 55.900,62 60.000,00
7 559,01 683,23/9.316,77|1.242,24 9.316,77| 3.416,15| 46.583,85 50.000,00
8 465,84 683,23/9.316,77[1.149,07| 9.316,77| 2.73292| 37.267,08 40.000,00
9 372,67 683,23/9.316,77|1.055,90| 9.316,77| 2.049,69| 27.950,31| 30.000,00
10 279,50 683,23/9.316,77| 962,73| 9.316,77| 1.366,46| 18.633,54| 20.000,00
11 186,34| 68323/9.316,77| 869,57 9.316,77 683,23| 9.316,77| 10.000,00
12 93,17 683,23/9.316,77| 776,40| 9.316,77 0,00 0,00 0,00

Quadro 4: Evolugao do Saldo Devedor — SAC — Data focal no Final do Financiamento
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Calculando o saldo devedor no final do sexto
periodo, por cada um dos 3 métodos, tem-se:

1) Método Retrospectivo

S,=8,-)(4+4°)

6
I=]

Y(4)=4099.38 e f(Af):55900,62

/=] (=]

10
§,=8,= Y[ 4]+ 4°) =120000-(4099,38:+ $590,62) = 60.000,00
=1

2) Método Prospectivo

CONSISTENCIA FINANCEIRA NO REGIME DE JUROS SIMPLES

3) Método de Recorréncia

Utilizando a equacéo (15)

[ 6
8= C+ZJ/ —ZB =120000+5310,56 -65310,56 =60.000,00

/=1 =1

Portanto, os trés métodos levaram ao mesmo
valor para S

6.3 Sistema de Amortizagobes Crescentes
(SACRE)

a) Data Focal no Inicio do Financiamento

Para o caso em estudo queremos n =6, m =6 e

k=6,istoé S, =S,=S,_,.

k

Snfm = Z(R'lfmﬂ - Jnfmﬁ )

t=1

Sin6=8Ss= Z (Pé _Jz)

12

1=6+1

(=6+1

S, =61956,52—156,52= 60.000,00

12 12
:sz_zJé

1=6+1

A evolugao do saldo devedor do caso em analise
€ mostrado no Quadro 5.

SACRE - JS F.Pond.= 0,967043802113 Taxaap.=1% n° periodos= 12

Epoca|l Juros | ANC ACAP PNC PCAP SNC SCAP Saldo
0 3.954,74| 116.045,26/ 120.000,00
1 1.160,45| 232,86|9.670,44|1.393,31| 9.670,44| 3.721,89|106.374,82 110.096,70
2 1.063,75| 329,56|9.670,44|1.393,31| 9.670,44| 3.392,32| 96.704,38 100.096,70
3 967,04| 426,27(9.670,44|1.393,31| 9.670,44| 2.966,06| 87.033,94] 90.000,00
4 870,34 232,86|9.670,44|1.103,20| 9.670,44| 2.733,20| 77.363,50| 80.096,70
5 773,64 329,56|9.670,44/1.103,20| 9.670,44| 2.403,64| 67.693,07 70.096,70
6 676,93| 426,27(9.670,44/1.103,20| 9.670,44| 1.977,37| 58.022,63] 60.000,00
7 580,23| 232,86/9.670,44| 813,08 9.670,44| 1.744,51| 48.352,19 50.096,70
8 483,52| 329,56|/9.670,44| 813,08 9.670,44| 1.414,95 38.681,75 40.096,70
9 386,82| 426,27/9.670,44| 813,08| 9.670,44 988,69 29.011,31] 30.000,00
10 290,11| 232,86(9.670,44| 522,97| 9.670,44 755,83| 19.340,88] 20.096,70
11 193,41| 329,56|9.670,44| 522,97| 9.670,44 426,27| 9.670,44| 10.096,70
12 96,70| 426,27|9.670,44| 522,97| 9.670,44 0,00 0,00 0,00

Quadro 5: Evolugdo do Saldo Devedor ~SACRE-Data focal no Inicio do financiamento
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Calculando o saldo devedor no final do sexto
periodo, por cada um dos 3 métodos, tem-se:

1) Método Retrospectivo

Sé=so—i(A;"+Af)
=1
i(A;”):1977,37 e i(Af):ssozz,@

1 (=1

10
§=5, —Z(Af‘ + A,C) =120000 —(1977,37 +58022,63) =60.000,00
=1
2) Método Prospectivo

Para o caso em estudo queremos n =6, m =6 e
k=6,istoe S, =8, =S§,_,.

12

12 12
Sp6=8= Z(Pz _J[): ZP/ - ZJ/

(=6+1 1=6+1 (=6+1

S, =62030,79—-2030,79= 60.000,00

3) Método de Recorréncia
Utilizando a equacéo (15)

[ [
S;=C+).J, =) P =120000 +5512,15 -65512,15 =60.000,00

(=1 =1

Portanto, os trés métodos levaram ao mesmo
valor para S,

b) Data Focal no Final do Financiamento

A evolugdo do saldo devedor, do caso em
analise, € mostrado no Quadro 6.

SACRE - JS F.Pond.= 0,9325681492 Taxaa.p.=1% n° periodos= 12

Epoca| Juros | ANC ACAP PNC PCAP SNC SCAP Saldo
0 8.091,82| 111.908,18 120.000,00
1 1.119,08| 581,06{9.325,68|1.700,14| 9.325,68| 7.510,76|102.582,50 110.093,26
2 1.02582| 674,32|9.325,68|1.700,14| 9.325,68| 6.836,44| 93.256,81/ 100.093,26
3 932,57| 767,58/9.325,68|1.700,14| 9.325,68| 6.068,87| 83.931,13] 90.000,00
4 839,31| 581,06/9.325,68|1.420,37| 9.325,68| 5.487,80| 74.605,45 80.093,26
5 746,05| 674,32/9.325,68|1.420,37| 9.325,68| 4.813,49| 65.279,77| 70.093,26
6 652,80 767,58|9.325,68|1.420,37| 9.325,68| 4.04591| 55.954,09| 60.000,00
7 559,54, 581,06|9.325,68|1.140,60| 9.325,68| 3.464,85 46.628,41| 50.093,26
8 466,28| 674,32/9.325,68(1.140,60| 9.325,68| 2.790,53| 37.302,73 40.093,26
9 373,03| 767,58/9.325,68|1.140,60 9.325,68| 2.022,96| 27.977,04) 30.000,00
10 279,77\ 581,06/9.325,68| 860,83 9.325,68| 1.441,89 18.651,36] 20.093,26
11 186,51| 674,32/9.325,68| 860,83| 9.325,68 767,58| 9.325,68| 10.093,26
12 93,26| 767,58/9.325,68| 860,83| 9.325,68 0,00 0,00 0,00

Quadro 6: Evolugdo do Saldo Devedor—SACRE-Data focal no Final do Financiamento
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Calculando o saldo devedor no final do sexto
periodo, por cada um dos 3 métodos, tem-se:

a) Método Retrospectivo

Mo

(4"+4)

5,=S5,-
[

i(A;V):4045,91 ¥(47)=55954,09
(=1 1=
5,=5,- l(A + A7) =120000(4045,91:+55954,09) = 60.000,00

=1

=

b) Método Prospectivo

Para o caso em estudo queremos n =6, m =6 e
k=6,istoé S;=S,=S,_,

k
Z n-m+t Y n— m+t)

t=1

12

Z( z)=if’e—i1z

(=6+1 (=6+1 (=6+1

S, =61958,59-1958,39= 60.000,00

¢) Método de Recorréncia
Utilizando a equacéo (15)

6 6
S;=C+).J, =) P =120000+5315,64 ~63315,64 =60.000,00

=1 =1

Portanto, os trés métodos levaram ao mesmo
valor para S6.

7. CONCLUSAO

Ficou aqui evidenciado que, na eventualidade de
gue ocorra deciséo judicial determinando que um
particular contrato de financiamento, originalmente
pactuado segundo o regime de juros compostos,
deva ser substituido de acordo com os ditames
do regime de juros simples, que o seja de modo a
preservar o conceito de consisténcia financeira.

Isto sendo valido qualquer que seja o particular
sistema de amortizagédo estipulado no contrato
original.

Fique aqui claro, entretanto, que € bastante
provavel que venham a ocorrer contestagdes
judiciais. Seja por parte de mutuantes, ou por

CONSISTENCIA FINANCEIRA NO REGIME DE JUROS SIMPLES

iniciativas de mutuarios. Posto que, no regime
de juros simples, ao contrario do que se verifica
no regime de juros compostos, ndo mais se
constata a equivaléncia formal entre o estado
da divida apurado como o valor presente das
prestagbes vincendas, método prospectivo, e o
que é determinado quando se computa o valor
financiado, acrescido de juros, subtraido da soma
das prestagoes ja efetuadas, levando-se em conta
0s juros atinentes, método de recorréncia.
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